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Devam eden bilangolar ve beklentilerin altinda agiklanan makro verilerle kuiresel

piyasalarda karigik seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Devam eden bilangolar ve beklentilerin altinda agiklanan
makro veriler beraberinde kiresel piyasalarda karigik
seyir izlendi. Din ABD’de Johnson & Johnson, havacilik
sektoriiniin 6nemli oyunculari olan American Airlines ve
United Airlines finansallarini takip ettik. Johnson &
Johnson cirosunu piyasa beklentisi olan 24,63 milyar
dolarin %3,6 Uzerinde yillik bazda %6,3 azalisla 25,53
milyar dolar olarak agikladi. Karlilik tarafinda sirketin hisse
basi kari 2,8 dolar ile ortalama piyasa beklentisinin %6,8
Uzerinde agiklanmis oldu. Sirket ayrica 2023 yilina yonelik
karlihk beklentisini 98,80 milyar dolardan 99,80 milyar
dolar seviyesine yikseltmis oldu. American Airlines
cirosunu piyasa beklentisi olan 13,74 milyar dolarin %2,3
Uzerinde 14,06 milyar dolar seviyesinde agikladi. Sirket
kapasitesini (AKK) ise yillik bazda %5,3 artirmis oldu.
Karlilik cephesinde ise hisse basi 1,92 dolar ile ortalama
piyasa beklentisinin %20 Uzerinde gergeklesti. Sirket yil
tamami icin hisse basi karlihik beklentisini 2,50 ile 3,50
dolardan 3 ile 3,75 dolar seviyesine yukseltmis oldu.
United Airlines ise cirosunu piyasa beklentisi olan 13,91
milyar dolarin %2 Uzerinde 14,18 milyar dolar seviyesinde
acikladi. Karhlik tarafinda ise sirketin hisse basi kari
piyasa beklentisinin %24 Uzerinde 5,03 dolar olarak
aciklandi. Havacilik cephesinde sektérde devam eden
toparlanma ve yakit giderlerinde yillik bazda gozlenen
azalis gugli finansal sonuglarda destekleyici faktorler
olarak 6n plana ¢ikiyor.

Makro veriler cephesinde ABD’de haftalik issizlik
basvurulari, Haziran ayr mevcut konut satiglari ve dncu
endeks verileri takip edildi. Issizlik basvurularinda
ortalama piyasa beklentisi 240K seviyesinde bulunurken,
veri beklentilerin altinda 228K olarak acgiklandi. Haziran
ayl mevcut konut satislari verisinde ise beklentiler 4,2
milyon seviyesinde bulunurken, veri beklentinin altinda
4,16 milyon olarak yasandi. Bdylece mevcut konut
satiglarinda aylik bazda %3,3 azalis (6nceki:%0,2 artig)
gerceklesti. Ayrica agiklanan veri yilbasindan beri mevcut
konut satiglarinda en disuk seviye olarak dikkat cekti.
Haziran ayi 6ncl endekste ise beklentiler %0,6 daralma
yonunde bulunurken, veri %0,7 azalis olarak agiklandi. Bir
onceki veri ise -%0,7’den -%0,6’ya revize edildi.

ABD hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500
endeksi %0,68 azaligla 4,565 seviyesinden kapanirken;
S&P 500 endeksinde en yiksek deger kazanglari %1,85
ile kamu hizmetleri, en yiksek deger kaybi ise %3,4 ile
dayanikh tiketim sektérinde gozlendi. Nasdag endeksi
%2,05 deger kaybederek 14063,31, Dow Jones endeksi
ise % 0,47 artigla 35225,18 seviyesinden kapandi.

Avrupa piyasalarinda alicili seyir takip edildi. ingiltere’de
FTSE100 endeksi %0,76 deder kazanciyla 7646,05
seviyesine yukseldi. Fransa’da CAC40 endeksi %0,79
artigsla 7384,91 seviyesine yukseldi. Almanya’da Dax
endeksi ise %0,59 artigla 16204,22 puana yukselmis oldu.

Faiz beklentilerine hassasiyeti yiksek olan iki yillik ABD
tahvil faizleri %4,83 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil
faizleri ise %3,85 seviyesine c¢ikti. VIX endeksi ise 0,23
puan artigla 13,99 seviyesine ylkseldi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Japonya'da Haziran ayi ulusal TUFE verisini
takip ettik. Beklentiler verinin yillik bazda %3,2 seviyesinde
aclklanmasi ydnunde bulunurken, enflesyon beklentilerin
tizerinde %3,3 olarak agiklandi. Bir énceki veride ise TUFE
%3,2 seviyesinde bulunuyordu. Cekirdek enflasyon ise
piyasa beklentisine paralel %3,3 olarak agiklandi.

Buglin Asya piyasalarinda karisik bir seyir takip ediyoruz.
Shanghai endeksi %0,04, KOSPI endeksi %0,16, Hang
Seng endeksi %0,77 alicili seyir izlerken, Nikkei %0,31,
Nifty 50 endeksi %0,75 saticili seyir takip ediliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise ilimh alicili seyir izleniyor.
Gelecek giindemde neler var?

24 Temmuz Pazartesi Japonya'da imalat PMI verisi
takibimizde olacak. Oniimiizdeki hafta Sali gini ise
ABD’de Temmuz ayi tlketici gliveni verisi takip edilecek.
Beklentiler ~ verinin 112  seviyesinde  acgiklanmasi
yonindeyken bir dnceki veri 109,7 olarak agiklanmisti. 26
Temmuz Carsamba gunl ise FED faiz karari ve baskan
Powell'in agiklamalari takip edilecek. FedWatch’a gore
%99,8 ihtimalle faizin 25 baz puan ylkselmesi bekleniyor.
27 Temmuz Persembe giini ise ABD’de ikinci geyrek
blylume verisi takip edilecek. Beklentiler bliylimenin %1,8
seviyesinde agiklanmasi yonindeyken, ilk ¢eyrek verisi
%2,0 seviyesinde bulunuyordu. Ayni giin Euro bdlgesinde
ise ECB faiz karari ve baskan Lagarde’n konusmasi
takibimizde olacak. Beklentilerin faizin 25 baz puan
artirilarak 4,25 seviyesine gikariimasi yoniinde bulunuyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 352252 & 047% & 208% & 411% A 6.03%
Nasdaq 140633 W -205% W -036% & 623% A& 3422%
S&P 500 Vadeli* 45690 & 008% & 071% & 630% & 18.01%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 16,2042 & 059% A 0.62% & 134% & 1515%
FTSE 100 76461 & 0.76% A 284% & 061% & 177%
MSCI Europe 19766 & 007% W -022% & 420% A& 12.76%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31645 W -016% W -226% W -153% & @ 295%
Kospi 26075 & 028% & 063% W -013% & 1659%
Hong Kong* 19,015.7 & 0.46% v -205% W -147% W -3.67%
S&P BSE Sensex - Hindistan 66,8989 W -087% & 127% & 644% & 943%
IDX Composite - Endonezya 6,843.8 W -030% W -037% & 266% W -0.24%
TAIEX - Tayvan 170359 W -075% W -143% & 181% &  20.95%
MSCI GOU Asya 5434 W -017% W -142% & 187% & 581%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 6,682.1 & 169% A& 380% & 2031% & 22.00%
MOEX - Rusya 29175 W -088% & 051% & 827% A& 3588%
WIG - Polonya 71,3776 ¥ -036% & 162% & 799% 4 23.84%
Prag SE - Prag 13271 & 0.17% & 123% & 090% & 10.04%
S&P/BMV IPC - Meksika 535614 ¥ -033% W -039% W -134% & 817%

Merval - Arjantin 459,108.0 & 130% & 177% & 2068% & 130.29%
Tel Aviv 35 - israil 18843 W -089% A 645% & 581% A @ 486%

Tedavul All - Suudi Arabistan 11,7559 &  003% & 078% & 337% & 12.19%
FTSE/JSE All - Endonezya 77,0168 W -008% A& 0.62% & 000% & @ 4.65%

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 39864 W -089% W -0.02% & 810% & 19.75%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalarda gozlenen pozitif gorinumiin destegiyle haftanin son iglem guiniinde
endekste alici seyir ihmli devam edebilir

. . ) Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Gune %0,95 ylkseligle 6.633 puandan alicili baslangic
o . Kapanig 6,682.1 5,868.1 10,466.7
yapan endeks, 0Ogle saatlerine kadar 6.617-6.660
bandinda seyretti. Ozellikle 15:00 sonrasi artan Ginliik Deg. A 16% 4 027% A 189%
satiglar beraberinde endeks 6.518 seviyesine kadar Haftalik Deg. A 651% A 956% A& 350%
gerilemis oldu. Endeks kapanisa dogru ise artan tepki Yillik Deg. A 2129%  A1672% & 1755%
. e
alimlari beraberinde 6.682 puan ye gunluk @1,.69 Hacim (milyar TU) 473 - 662
artisla tamamlamis oldu. Toplam islem hacmi ise o
147,3 milyar TL seviyesinde yasandi. Sanayi endeksi Glinldk Deg. A 239  M6TE A 2331%
%1,89 artarken, bankacilik endeksi %0,27 deger 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 776 13.9 38.9
kazandi. Sanayi endeksinde iglem hacmi 66,3 milyar Giinlik Deg. - 3 Aylik Ort. A 8076%  A6027% A 70.35%
TL seviyesinde olurken, bankacilik endeksinde 22,3 o ] o o ]
. . . . . *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
milyar TL seviyesinde hacim gerceklesti. giiniine gére degisimi ifade eder.

Din ayrica TCMB’nin faiz kararini takip ettik. Kurul

politika faizini 250 baz puan artisla %17,5 seviyesine

glkard 1. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agiligi Oncesi Degisim
$TL 26.8271 26.7559 v -0.27%
Bugiin ne bekliyoruz? €s 11148 11136 v 011%
$I¥ 140.37 140.19 v -0.13%
Kures?l piyasalarda g.ozlener?_ _|_002|t|f gorunumun At L9699 L0607 v 001%
destegiyle haftanin son iglem gininde endekste alici
Nasdag* 15,632.6 15,622.7 v -0.06%

seyrin iml devam edebilecegini dusunuyoruz.

*Tiirkiye Acihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki gliniin kapanis verileridir.

Bugun yurt icinde veri gindemi sakin seyredecek.

Gelecek giindemde neler var?
..
OnumUZdekl hafta Sa“ gunu ise kapaSite kU”anlml ve Degisimler 20/07/23  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillk deg
reel sektor tuketici guveni verileri takibimizde olacak.
Ayni hafta Cuma gunul ise Dig Ticaret dengesi verisi
takip edilecek.

Tiirkiye 2 Yillik 3416 @ 375% @ -264% @ -241% @ -61.3%
Tiirkiye 5 Yillik 4373 @ 277% @ 024% @ -139% @ -482%

Tiirkiye 10 Yillik 4608 @ -236% @ 077% @ -108% @ -402%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Diin, kuresel tahvil piyasi Rusya’nin tahil koridoru

anlasmasini sonlandirmasi sonrasi tarimsal emtia Net Degisim
fiyatlarindaki artisin enflasyonu yukseltme potansiyelini Ulkel SON i Haftalk Ybo
fiyatladi. Kiresel tahvillerde saticili seyir izlenirken, e Getiri (o) UMUK Tantal
Almanya 10 y_|II|k.t§1hviI faizi 4 bp artisla %2,48, ingiltere Tiirkiye 826 005 021 -066
10 yilhk tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,24, ABD 10 ABD 3.85 010 002  -0.03
yillik tahvil faizi 9 bp artisla %3,85'den islem goérda. ingiltere 4.25 003 -021 058
Almanya 2.48 0.04 -0.03 -0.09
Déviz tarafinda ABD Dolari, major para birimlerine kargi ~ Fransa 301 005 003 -0.10

deger kazanirken, giin iginde Euro/Dolar paritesi 1,1140 ::’I;:ya j‘ig 8'82 :8'83 8(153
seviyesine geriledi. Dolar Endeksi de 100.49 ' ' ' '
seviyesinden fiyatlanirken, Dolar/TL kuru yatay hareketle

. : o e Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisi
26,82 seviyesinden islem gordu. erim Egrisi (3) & Haftalk Degisim

Yurt i¢cinde TCMB’nin politika faizini 250 bp artisla : :
%17°50 ye cikardigi gunde Turkiye’nin 5 yillik CDS primi 7 7
15 baz puan azaligla 441 baz puana, Eylil 2033 vadeli | :
10 yillik Eurobond faizi 5 bp azaligla %8,26 seviyesine . 4
geriledi. TL tahvil piyasasinda ise kisa ve orta vadede 3 3
kayda deger bir degisim olmazken uzun vadede saticil i j
seyir izlendi. Ekim 2025 vadeli 2 yillik gosterge tahvilde 0 0

1y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 10y 15y 20v

islem olmazken, 10 yillik tahvil faizi 24 bp artisla %18,73
seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Alim Satim

Pazar’'nda islem hacmi ise 3,3 milyar TL seviyesinde elismekte Olan Ulke Para Birimleri

[ SPREAD (Sag Eksen)  e====20 Temmuz 2023  =====13 Temmuz 2023

olustu. Degisim (%)
Son Fiyat Glnliik Haftallk Ybb
14 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS ~ TirkLirasi 2682 015 243 4340
stokunda, piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimi G.AfrkaRandi 1794 032 120 548
» PIye < _ $ Rus Rublesi 9070 -112 050 2340
haftalik d__eglglmlere_z_ gore 26,5 Milyon Dolar azalig Meksika Pesosu  16.82 065 042  -13.70
olurken, 6zel sektdor borglanma araci stokunda 8,2 Kore Wonu 1,277 0.67 0.57 1.40
Milyon Dolar azahg gercgeklesti. ligili haftada DIBS stoku Hindistan Rupee 8204  -005 -019  -0.80
52,6 Milyar TL azaligla 2,5 Trilyon TL nominal olurken, EndonezyaRupia 15020 021 170  -3.26
ayni hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 465 Milyon TL Macar Forintl 34239 148 267 -8.22
Brezilya Reali 4.80 0.17 0.20 -9.19

azaligla ile 22 Milyar TL seviyesine geriledi. Boylece YD
yerlesiklerin DIBS stoku icindeki pay! %0,86 ile degisiklik
gostermedi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda

ise parite etkisinden arindirilmig olarak toplamda 06)

K ) . . Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 15.00
yaklasik 379 milyon $ artig izlenirken, gergek kisilerde Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 13,50/ 16.50
278 milyon $ azalig, tlzel kigilerde ise 658 milyon $ Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
artig goralda. TCMB Agrr. Ort. Fon. 15.00
TLREF 13.51
TCMB Toplanti Tarihi 20 Temmuz 2023

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

TCMB din para politikasi toplantisinda politika faizini
%17,5’e yukselttigini acikladi. Toplanti 6zetinde, enflasyon
gérunumuyle ilgili olarak yakin déneme iliskin gostergelerin
enflasyonun ana egiliminde ylkselisin strdigine isaret
ettigi gorast korundu. Bu gdriinime neden olarak; guclu
yurt ici talep, maliyet yonli baski unsurlari, hizmet
enflasyonunda katihk ve fiyatlama davranigindaki
bozulmaya ilaveten son dbénemde yapilan vergi
dizenlemelerinin de dikkate alindigini izliyoruz. Diger
taraftan, dis finansman kosullari, rezervler ve turizmde
glclenmeyle, cari denge fiyat baskilarini dengelemede
onemli bir unsur olarak éne c¢ikiyor. Parasal sikilasmada,
faiz artirrmlarinin yani sira kredi ve miktarsal sikilastirma
da gundeme geldi. Son dénemde piyasada artan TL
likiditenin  6nimuzdeki donemde kademeli azaltiima
hedefinin oldugunu anhyoruz. Bunun ilk adimi olarak da,
kur korumali mevduat hesaplari igin tim vadelerde zorunlu
karsilik orani %15 olarak duyuruldu.

Merkez Bankasi'nin faiz

Tiirkiye Cumbhuriyet
kararinda secici kredi vurgusu yapilirken, reeskont

kredilerinde limit artisi  karari geldi. TCMB,
ihracatcinin reeskont kredisi icin bankalarin gunlik
limitini 5 kat artisla 1,5 milyar TL'ye ¢ikardi. TCMB bu
karari ile ihracatgilarin krediye erisimini desteklemeye
devam ederken, ayni zamanda ihracat artisina katki
veren ihracatgilari da &nceliklendirecek. KOBI'lerin
reeskont kredilerindeki payi da artiriliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek,
Mali Eylem Goérev Glcl (FATF) tarafindan paylasilan
raporda Tulrkiye'nin 40 FATF standardinin 39
adedinden uyumlu oldugunun tescil edildigini belirtti.
Aciklamada, s6z konusu durumun kara para aklama
ile ter6rizmin finansmani ile muicadeleye verilen
onemin acgik bir tezahlrli olduguna vurgu yapildi.
Ayrica aciklamada, uygulamada saglayacak etkinlik
ile Turkiye'yi gri listeden ¢ikartmaya kararli olundugu
belirtildi.

Yurt Dis1 Haberler

Euro Bélgesi icin ilk ceyrek gayrisafi yurt ici hasilasi
(GSYIiH) degisimi %-0,1den %0’a revize edildi. Avrupa
istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin 2023 yili birinci
ceyrek blylime oranlarina iligkin son verileri yayimladi.
Eurostat'in internet sitesinde yer alan gincellenmis
rakamlara gore, Euro Bolgesi ekonomisi 2022'nin son
geyreginde yasanan daralmanin ardindan bu yiln ilk
ceyreginde gayrisafi yurt ici hasilasinda (GSYIH) degisim
yasamadi.

Japonya’da Haziran ayinda dis ticaret dengesi 43 milyar
yen (308 milyon dolar) fazla verdi. Bloomberg anketinde
beklenti dis ticaret dengesinin yeniden acgik verecegi
yoniindeydi. Ulkenin ihracati ayni dénemde otomobil ve
insaat makineleri sevkiyatlarinin dnculiginde %1,5 artti.
ithalat ise Japonya'ya yapilan yakit sevkiyatlarindaki
keskin dususun etkisiyle %12,9 geriledi.

Cin'in Washington Buyukelgisi Sie Fing, ABD'nin Cin'in
Ozellikle ¢ip sektori ve yatirimlarini hedef alan ulusal
glvenlik énlemlerine misilleme yapabilecekleri uyarisinda
bulundu. Aciklamada, ABD'nin, c¢ipler dahil olmak Uzere
Cin'e ihracat kontrolleri koyarken ve yaptirimlar
uygularken Cin'in de sessiz kalamayacagini belirtildi.

® Halk¥atirimMenkulDeger
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Teknoloji sirketleri arasinda devam eden yapay zeka
savaginda Apple da kendi yapay zeka robotu, Apple
GPTyi gelistirerek test etmeye bagladi. ABD'li sirket
ayrica kisa sure dnce yapay zeka alaninda deneyimli
bircgok  deneyimli muhendisi de ise aldi.
Bloomberg'den yeni bir raporuna goére, teknoloji
devinin bazi muhendisler, "Apple GPT" olarak
adlandirdidi bir sohbet botu yaratti. Raporda, Apple'in
Open Al'In ChatGPT'si ve Google'in Bard'i gibi
teklifleri destekleyen Al tabanli sistemler olan blyuk
dil modelleri olugturmak igin "Ajax" kod adli kendi
cergevesini olusturdugunu acgiklandi.

Eski Fed Bagkani Ben Bernanke Fed’den gelecek
hafta son bir faiz artirmi bekledigini a¢ikladi. Fidelity
Investments’in  dizenledigi webinarda konusan
Bernanke “Fed gelecek toplantisinda da 25 baz
puanlik artis yapacak gibi gorintyor. Bu da son artis
olabilir’ diye konustu. Bernanke otomobil ve kira
fiyatlarindaki ~ dusutsle  6nimuizdeki 6  ayda
enflasyonun kalici olarak ytzde 3-3,5 bandina
inebilecegini belirtti. Agiklamada, bu sene faiz indirimi
beklentisinin gercekci olmadigini ifade edildi.

halkyatirim @ halkyatirim
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Fuzul Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin izahnamesi
SPK tarafindan 13 Temmuz 2023 tarihinde onaylanmistir.

izahname ve ekleri ile birlikte Fiyat Tespit Raporu ve Tasarruf Sahiplerine
Satis Duyurusu www.kap.org.tr, www.fuzulgyo.com.tr, www.halkyatirim.com.tr
ve www.integralyatirim.com.tr adreslerinde yayinlanmistir.

Talep toplama 20 - 21 Temmuz 2023 tarihlerinde yapilacak olup,
pay basina halka arz fiyati 8,90 TL olarak belirlenmistir.

Halka arzda Sirket'in cikarilmis sermayesinin 254.140.000 TL'den 318.000.000 TL'ye cikarilmasi
nedeniyle artirilacak 63.860.000 TL ve mevcut ortaklardan Fuzul Holding’e ait 28.000.000 adet
pay olmak lzere toplam 91.860.000 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir. Toplam 91.860.000 TL
nominal degerli paylarin (“Halka Arz Edilecek Paylar”) halka arz edilmesi ile
Sirket’in halka aciklik oraninin %28,89 olmasi planlanmaktadir.

Halka arzda tahsisat oranlari; %70 Yurt ici Bireysel Yatirimcilar,
%15 Yurt ici Kurumsal Yatirimailar ve %15 Yurt Disi
Kurumsal Yatirimailar olarak belirlenmistir.

Sirket paylarinin halka arzindan sonra paylarin Borsa Istanbul'da
islem gormeye baslamasindan itibaren 30 giin boyunca Halk Yatirim tarafindan
fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Dagitim, Yurt ici Bireysel Yatirimcilara esit yapilacak olup, Yurt ici Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal
Yatirimcilara verilecek pay miktarina Halk Yatirim ve integral Yatirim'in 6nerileri dikkate
alinarak Sirket ve Halka Arz Pay Eden Pay Sahipleri karar verecektir.

Her haliikarda tiim tahsisat gruplarina dagitim, 30.03.2023 tarihli ve 2023/21 sayili
SPK Biilteni’'nde yer alan ve halk arz dagitim esaslarini belirleyen
ilke Kararlari’'na uygun sekilde gerceklestirilecektir.
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Pozitif): Dardanel, Tat Gida San A.S.'nin hakim paylarinin (%53 oranindaki paylar) satin alinmasi
konusunda girketin hakim paylarinin sahibi olan Niyazi Onen Holding A.S.'nin gatisi altinda sahibi bulundugu Dardanel
Greece S.A. firmasi ile beraber (3 firma) ortak olarak "Pay Satin Alma" teklifinde bulunulmasina karar verildigini
duyurdu.

Hisse Kodu TATGD F/K 12,7
Cari Fiyat (TL) 27,94 FD/FAVOK 12,2
52H En Yiksek (TL) 37,14 FD/Satiglar 1,8
52H En Dusik (TL) 14,20 PD/DD 3,2
Piyasa Degeri (mn TL) 3.799,8
Piyasa Degeri (mn USD) 160,7 S1H -1,0%
Halka Agiklik Orani (%) 41% SI1A 20,6%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 6,6%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -41,3%
3A Hacim (mn TL) 43,1 YB -19,7%

Galata Wind Enerji (GWIND, Pozitif): Sirket, halka arz agamasinda ve sonrasinda yatirimcilarina taahhit ettigi
sekilde, yurtdisinda yenilenebilir enerji yatinmlari gergeklestirebilmek tzere; Avrupa'da yerlesik 2 ayri proje gelistirme
firmasi ile toplamda 300 MW kapasiteli glines enerji santrali projesi gelistirebilmek amaciyla iki ayr sézlesme
imzalad. Ilgili projelerin gelistirimesi tahminen 18 ay ile 24 ay siirecek olup, Sirketin 2025 yil sonu hedeflerine uygun
olarak guines enerji santrallerinin devreye alinmasi planlanmaktadir.

Hisse Kodu GWIND F/K 8,3
Cari Fiyat (TL) 17,04 FD/FAVOK 8,6
52H En Yiksek (TL) 28,20 FD/Satiglar 7,1
52H En Disk (TL) 6,86 PD/DD 4,9
Piyasa Degeri (mn TL) 9.112,8
Piyasa Degeri (mn USD) 385,5 SI1H -2,7%
Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 7,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -5,1%
Temettl Verimi 2, 7% S1Y 31,6%
3A Hacim (mn TL) 61,7 YB -19,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulD
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Logo Yazilim (LOGO, Noétr): Pay Geri Alim Programi kapsaminda; 20.07.2023 tarihinde Logo Yazilim San. ve Tic. A.S.
paylari ile ilgili olarak 71,85 - 73,95 fiyat araligindan 50.000 adet alis islemi gerceklestirildi. Bu islemle birlikte Logo
Yazilim San. ve Tic. A.S. sermayesindeki paylari 20.07.2023 tarihi itibariyle % 4,35'e ulastl.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu LOGO F/K 15,8
Cari Fiyat (TL) 60,85 FD/FAVOK 10,9
52H En Yiksek (TL) 71,13 FD/Satislar 3,3
52H En Dusuk (TL) 36,64 PD/DD 5,3
Piyasa Degeri (mn TL) 6.085,0 REEVINEHROIINERH

Piyasa Degeri (mn USD) 257,4 S1H 7,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 65% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -4,8%
Temettl Verimi 2,2% S1Y -58,4%
3A Hacim (mn TL) 455 YB -7,6%

MLP Saglik (MPARK, Nétr): 20.07.2023 tarihinde Borsa Istanbul'da pay bagina 90,55 TL — 94,00 TL (agirlikh
ortalama 91,62 TL) fiyat araligindan toplam 25.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri alindi. Bu iglemlerle birlikte,
20.07.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 13.373.000 TL olup, bu paylarin sermayeye orani

%6,4282'ye ulasti.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 8,7
Cari Fiyat (TL) 70,75 FD/FAVOK 6,5
52H En Yuksek (TL) 92,80 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 32,10 PD/DD 7,9
Piyasa Degeri (mn TL) 14.718,6 REIEVINTg(IIuENE

Piyasa Degeri (mn USD) 622,6 S1H 6,1%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A -8,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -13,9%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -10,9%
3A Hacim (mn TL) 64,0 YB -18,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

70 Son 3 Ay Son1 Yil
A Kapanig 6.45x
/' Minimum 4.17x 4.17x
I\ Maksimum 6.69x 6.69x
‘ N Ortalama 5.31x 5.35x
Minimuma Uzaklik 2.28x 2.28x
/ Maksimuma Uzaklik -0.25x -0.25x
Afl----Y W’ Performans 26.1% 6.8%
4.0 ] ) Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

§ 83 33 38§ agagyragaaa carpan seviyesine %18; son bir yillik ortalama
588883599555 8823%81858S5 carpan seviyesine %17 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.8 19.1 Kapanis 0.89x
1.6 Minimum 0.57x 0.57x
14 Maksimum 0.91x 1.61x
1.2 14.8 Ortalama 0.73x 0.93x
1 Minimuma Uzaklik 0.32x 0.32x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.71x
0.6 10.4 Performans 10.5% 36.2%
0.4
0.2 .
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN ¢arpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
E 8§ ¥ § S S S S SSg38 g a5 8 5 o
S S © & =% H =@ + 5 & © © o © o o © o carpan seviyesine %4.8 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
16.5
15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 A Kapanig 15.22x
135 V Minimum 9.14x 7.28x
125 Maksimum 15.77x 15.77x
115 Ortalama 12.35x 10.06x
105 A Minimuma Uzaklik 6.08x 7.94x
95 ¢ Maksimuma Uzaklhk -0.55x -0.55x
a5 Performans 33.3% 78.8%
75 W
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o [ag] [ag] o [ag] [ag] [22] o [ag] [ag]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o~ o~ . . 0, . .
R & @ &© 8 &8 9 &8 9 9 @ @ & § o v & carpan seviyesine %19; son bir yillik ortalama
o o o o — — — - o o o o o o o o o o . .
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %33.9 yakm'z'

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 73.54

Minimum 52.7 -0.5
Maksimum 83.8 116.8
Ortalama 65.8 66.8
Minimuma Uzaklk 20.8 74.1
Maksimuma Uzaklik -10.3 -43.3
Performans 4.2% 3.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 6.7 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 81.0
Minimum 59.0 -1.4
Maksimum 114.4 146.4
Ortalama 77.6 78.5
Minimuma Uzaklik 22.0 82.5
Maksimuma Uzaklik -334 -65.4
Performans 2.4% 3.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 3.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 2.6 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 57.3

Minimum 39.9 -1.1
Maksimum 71.8 102.4
Ortalama 54.0 57.3
Minimuma Uzakhk 17.4 58.4
Maksimuma Uzaklk -14.5 -45.1
Performans 1.9% 5.4%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 0 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
17 Temmuz 04:20 Gin 1Yillik Orta Vadeli Borg Verme Orani 15 Temmuz %2.65 %2.65
17 Temmuz 05:00 Gin GSYIH (Villik) 2.¢eyrek %7.1 %4.5
17 Temmuz 05:00 Gin GSYiH (Ceyreklik) 2.ceyrek %0.8 %2.2
17 Temmuz 05:00 Gin Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran %2.5 %3.5
17 Temmuz 05:00 Gin Sabit Sermaye Yatirimlari (Kiimilatif) Haziran %3.4 4%
17 Temmuz 05:00 Gin Perakende Satislar (Yillik) Haziran %3.3 %12.7
17 Temmuz 11:00 Tiirkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (milyar TL) Haziran - 1189
17 Temmuz 11:15 Euro Bélgesi AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi
17 Temmuz 11.30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konusmasi
17 Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Vujcic'in Konusmasi
17 Temmuz 15:30 ABD Empire imalat Endeksi Temmuz 0.0 6.6
18 Temmuz 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Mayis %0.4 %1.2
18 Temmuz 14:30 Tiirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Aylik) Mayis - %121.25
18 Temmuz 14:30 Tirkiye Konut Fiyatlari Endeksi (Yillik) Mayis - %4.67
18 Temmuz 15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Haziran %0.5 %0.3
18 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Haziran %0.4 %0.4
18 Temmuz 15:30 ABD New York Fed Hizmetler Aktivitesi Temmuz - 5.2
18 Temmuz 16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran %0.0 -%0.2
18 Temmuz 16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Haziran %79.5 %79.6
18 Temmuz 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasl Endeksi Temmuz - 55
19 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Haziran %0.3
19 Temmuz 12:00 Euro Bdlgesi TUFE (Yillik, Final) Haziran %5.5 %6.1
19 Temmuz 12:00  EuroBélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Final) Haziran %5.4 %5.4
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Haziran -%0.9 %5.6
19 Temmuz 15:30 ABD insaat izinleri Haziran 1483K 1496K
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baglangiglar Haziran 1465K 1631K
19 Temmuz 15:30 ABD Konut Baglangiglari (Aylik) Haziran -%10.2 %21.7
20 Temmuz 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Haziran -41.7 -1381.9
20 Temmuz 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillik) Haziran %2.6 %0.6
20 Temmuz 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillik) Haziran -%11.3 -%9.8
20 Temmuz 04:15 Cin 1Yillik Borglanma Faizi 20 Haziran %4.20 %4.20
20 Temmuz 04:15 Gin 5Yillik Borglanma Faizi 20 Haziran %3.55 %3.55
20 Temmuz 09:00 Almanya UFE (Aylik) Haziran - %14
20 Temmuz 09:00 Almanya UFE (Villik) Haziran - %1.0
20 Temmuz 10:00 Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi Temmuz - 85.1
20 Temmuz 10:00 Euro Bdlgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
20 Temmuz 11:00 Euro Bélgesi Cari Denge (milyar euro) Mays - 3.6
20 Temmuz 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplantisi Temmuz %20.0 %15.0
20 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 15 Temmuz - 237K
20 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 8Temm - 1729K
20 Temmuz 15:30 ABD Philadelphia Fed Goriiniim Endeksi Temmuz -10.0 -13.7
20 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi Tiketici Giiven Endeksi (Oncil) Temmuz - -16.1
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Haziran 4.25m 4.30m
20 Temmuz 17:00 ABD Mevcut Konut Satilari (Aylik) Haziran -%1.2 %0.2
20 Temmuz 17:00 ABD Oncii Endeks Haziran -%0.6 -%0.7
21 Temmuz 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %3.3 %3.2
21 Temmuz 02:30 Japonya Gida digt Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %3.2 %3.2
21 Temmuz 02:30 Japonya Gida ve Eneriji disi Ulusal TUFE (Yillik) Haziran %4.2 %4.3

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Ozlem MUTCAN ELBASI

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

Ozleme@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



